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Informe de los Auditores Independientes

A la Administracion del
Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso
Segundo Canje de Deuda por Naturaleza (“el Fideicomiso™), los cuales comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de setiembre del 2016, y los estados de resultados y otro resultado
integral, de cambios en los activos netos y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por la
estructura de control interno que considere necesaria para la preparacién de estados financieros
que estén libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluida la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgo, consideramos el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo adecuado de las politicas
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

KPMG, S.A., una sociedad anénima costarricense, es
0 de KPMG International Cooperative, una
cooperativa suiza




2
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera del Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por
Naturaleza al 30 de setiembre del 2016, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera.
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 30 de setiembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(En US délares)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Déficit neto del afio US$ (313.149) (774.560)

Ajustes por:

Ingresos por intereses (83.441) (75.589)
Subtotal (396.590) (850.149)
Cambios en:
Cuentas por cobrar- diferidos (166.500) -
Cuentas por pagar (1.039.927) 1.039.927
Intereses cobrados 83.441 75.589
Flujos de efectivo neto provistn (usado) por las actividades de operacion (1.519.576) 265.367
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Aumento (disminucion) en inversiones disponibles para la venta 1.477.676 (223.397)
Flujos de efectivo neto provisto usado en las actividades de inversion 1.477.676 (223.397)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (41.900) 41.970

Saldo de efectivo al inicio del afio 43.462 1.492
Saldo de efectivo al final del afio US$ 1.562 43,462

Las notas en las paginas 1 a la 19 son parte integral de los estados financieros.
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza
. Notas a los Estados Financieros

30 de setiembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

Entidad gue reporta

El Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza (el Fideicomiso) fue creado el
24 de setiembre del 2010 por el Gobierno de la Republica de Costa Rica por
medio del Banco Central y The Nature Consevancy, con el objetivo de contribuir
a la conservacion, proteccion, reforestacion y uso sostenible del bosque tropical
en Costa Rica.

Al 30 de setiembre del 2016 y 2015, la administracion del Fideicomiso estd a cargo de
la Asociacién Costa Rica por Siempre (la Asociacion).

Los fondos del Fideicomiso estaran constituidos por: el canje de la deuda del Gobierno
de Costa Rica y el Gobierno de Estados Unidos y fondos depositados por The
Nature Consevancy. Los fondos fideicometidos estardn bajo la custodia y
administracion de la fiduciaria y no podran usarse para un objeto distinto al
estipulado en el fideicomiso.

La Asociacion debe identificar los fondos fideicometidos, de forma separada e
independiente en un Fondo de Dotacion que corresponde a los fondos que se
destinaran a sufragar los gastos recurrentes de las 4reas protegidas, y en un
Fondo de Amortizacién que son los fondos que se destinaran a sufragar los
gastos de iniciacion del proyecto y del cual solo se podran utilizar los
rendimientos que genere el mismo.

El domicilio del Fideicomiso es en San José, Sabana Norte, Edificio Torre Sabana,
piso 5.

Bases de contabilizacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros fueron aprobados por la Direccion Ejecutiva el 29 de noviembre
del 2016.

La nota 6 incluye un detalle de las politicas contables del Fideicomiso.

(Contintia)
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza
Notas a los Estados Financieros

Base de medicion

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histdrico, excepto por los
activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, las cuales son presentadas a su valor
razonable.

Moneda funcional v de presentacién

Los estados financieros y sus notas se presentan en US ddlares, unidad monetaria de los
Estados Unidos de América y la moneda funcional del Fideicomiso.

Uso de juicios v estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF, requiere que el
Fideicomiso realice estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados sobre una base recurrente. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(a) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

1) Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los
no financieros.

Fl Fideicomiso cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion
de los valores razonables. Esto incluye un equipo de valorizacion que tiene
responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3.

El Fideicomiso revisa regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables,
la Gerencia evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF,
incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que
deberian clasificarse esas valorizaciones.

(Continua)
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza
Notas a los Estados Financieros

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Gerencia de el
Fideicomiso.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Gerencia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoraciéon, como sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

J Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precio) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total.

F1 Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

La nota 14 “Instrumentos financieros-valores razonables y gestion de riesgos” incluye
informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores

razonables.

Politicas de contabilidad significativas

El Fideicomiso ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables en los
periodos presentados en estos estados financieros.

a) Instrumentos financieros

El Fideicomiso clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
activos financieros disponibles para la venta y cuentas por cobrar.

(Continua)
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza
Notas a los Estados Financieros

El Fideicomiso clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

(i) Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y baja
en cuenias

Fl Fideicomiso reconoce inicialmente las cuentas por cobrar emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacion del instrumento.

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de
la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad y no retiene control
sobre los activos transferidos. Cualquier participaciéon en estos activos
financieros dados de baja en cuentas que sea creada o retenida por el
Fideicomiso es reconocida como un activo o pasivo separado.

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros seran objeto de compensacion, de manera que se
presenten en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y sélo
cuando el Fideicomiso tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(ii)  Activos financieros no derivados — medicion

Activos financieros disponibles para la venta

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, son
reconocidos al valor razonable y los cambios que no sean pérdidas por deterioro
y diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda disponibles para
la venta son reconocidos en otros resultados integrales y se presentan en la
reserva del valor razonable en los activos netos. Cuando estos activos son dados
de baja, la ganancia o pérdida acumulada en los activos netos es reclasificada en
resultados.

(Contintia)



Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza

Notas a los Estados Financieros

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta

(iii)

clasificado como mantenido para negociacién o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidon directamente atribuibles se
reconocen en el estado de excedentes cuando se incurren. Los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y los cambios en el mismo, incluyendo cualquier ingreso por
dividendos o intereses, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros no derivados — medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor razonable

b)

menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados,

son evaluados en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye:

mora o incumplimiento por parte de un deudor;

reestructuracion de un monto adeudado al Fideicomiso en términos que el
Fideicomiso no consideraria en otras circunstancias;

indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota;

cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;
desaparicion de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades
financieras; y

datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Para una inversién en un instrumento de patrimonio, la evidencia objetiva del deterioro

incluird un descenso significativo o prolongado en su valor razonable por debajo
de su costo.

(Contintia)
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza
Notas a los Estados Financieros

Activos financieros medidos al costo amortizado

El Fideicomiso considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos
individualmente significativos son evaluados individualmente por deterioro.
Los que no se encuentran deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que
ha sido incurrido pero no identificado aun. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando
los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fideicomiso usa informacion historica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace
un ajuste si las condiciones econdémicas y crediticias actuales hacen probable
que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las
tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las
pérdidas se reconocen en el estado de excedentes y se reflejan en una cuenta de
provisién. Cuando el Fideicomiso considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados. Si
posteriormente el importe de la pérdida por deterioro disminuye y el descenso
puede ser relacionado objetivamente con un hecho ocurrido después de que se
reconocié el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se
reversa en el estado de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

Las pérdidas por deterioro en activos financieros disponibles para la venta se reconocen
reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a
resultados. El importe reclasificado serd la diferencia entre el costo de
adquisicion (neto de cualquier reembolso del principal o amortizacién del
mismo) y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del
valor de ese activo financiero previamente reconocida en el resultado del
periodo. Si el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta posteriormente aumenta, y el incremento puede ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro la pérdida por deterioro se reversa a través de resultados del periodo.

(Continda)
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Fideicomiso Segundo Canje de Deuda por Naturaleza
Notas a los Estados Financieros

c) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al valor razonable a la fecha de la aceptacién o
contratacion del pasivo.

d) Ingresos por donaciones

El ingreso del Fideicomiso corresponde principalmente al canje de deuda entre el Gobierno
de Costa Rica y el Gobierno de los Estados Unidos de América. El ingreso se
reconoce en el estado de actividades cuando se reciben las donaciones

e) Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos en los resultados de operacién en el momento en que se
incurren o sea, por el método de devengado.

) Ingresos financieros

Los ingresos financieros, comprende los ingresos por intereses de los fondos invertidos
(incluyendo activos financieros disponibles para la venta), y las ganancias de valor
razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados,
utilizando el método de interés efectivo.

(7 Nuevas normas ¢ interpretaciones aun no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables
a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2015, y no han
sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El Fideicomiso
pretende adoptar estas normas e interpretaciones, en tanto sean aplicables a su
actividad, cuando entren en vigencia. Aquellas normas que pudieron ser
relevantes para el Fideicomiso se sefialan a continuacién. El Fideicomiso no
piensa adoptar estas normas anticipadamente.

(Continua)
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Resumen de los requerimientos

La NIIF 9 publicada en julio del 2014,
reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La
NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos
financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los
nuevos  requerimientos  generales  de
contabilidad de coberturas.

También se mantienen las guias relacionadas
con el reconocimiento y la baja de cuentas de
los instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para los periodos sobre
los que se informa anuales comenzados el 1 de
enero del 2018 o después. Su adopcion
anticipada esta permitida.

La NIIF 15 establece un marco completo para
determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y
en que monto. Reemplaza las actuales guias
para el reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
NIC 11 Contratos de Construccion y CINIIF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos sobre
los que se informa anuales comenzados el 1 de
enero del 2018 o después. Su adopcion
anticipada estd permitida.

Posible impacto en los
estados financieros

El Fideicomiso esta
evaluando el posible
impacto de la aplicacion
de la NIIF 9 sobre sus
estados financieros.

El Fideicomiso esta
evaluando el posible
impacto de la aplicacién
de la NIIF 15 sobre sus
estados financieros.

(Continua)
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Efectivo

Al 30 de setiembre del 2016 y 2015, el efectivo se encuentra depositado en bancos
privados locales por un monto de US$1.562 y US$43.462, respectivamente.

Inversiones en activos financieros

Al 30 de setiembre del 2016, las inversiones en activos financieros se detallan de la
siguiente manera:

Fondo de Fondo de
Amortizacion Dotacion
Disponibles para la venta:
Inversiones en instituciones financieras del
exterior US$ - 16.384.494
Con cambios en resultados:
Fondo de inversién en banco privado 40.153 -
US$ 40.153 16.384.494

Al 30 de setiembre del 2015, las inversiones en activos financieros se detallan de la
siguiente manera:

Fondo de Fondo de
Amortizacion Dotacién
Disponibles para la venta:
Inversiones en instituciones financieras del
exterior US$ - 15.858.019
Inversiones en bancos privados 955.909 -
Subtotal 955.909 15.858.019
Con cambios en resultados.:
Fondo de inversion en banco privado 512.971 -
Subtotal 512.971 -

US$ 1.468.880 15.858.019

(Contintia)
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Ingresos por donaciones

Los ingresos por donaciones se detallan como sigue:

Por el afio terminado al
30 de setiembre del
2016 2015
Fondo de amortizacion US$ 979.725 979.725

Servicios de administracion del Fideicomiso

El Fideicomiso realiza pagos a la Asociacion Costa Rica por Siempre por concepto de
“Apoyo presupuestario”, cuyo saldo al 30 de setiembre del 2016 y 2015 es por
un monto de US$391.500 y US$261.505, respectivamente. El “Comité de
Supervision” de la Asociacion Costa Rica por Siempre determind ese monto en
la aprobacion del Presupuesto Anual de los cuales un monto de US$225.000 es
para el periodo 2016 y US$166.500 para el periodo 2017, para un total de
US$391.500.

Honorarios por servicios

Al 30 de setiembre del 2016 y 2015, el Fideicomiso realiz6é pagos por honorarios por
administraciéon de los fondos depositados en el Banco BCT, S.A. y en JP
Morgan, por un monto de US$64.748 y US$60.964, respectivamente.

Provectos aprobados

El Comité Técnico identifica los proyectos de las dreas de conservacion por aprobar y a
su vez, determina los proyectos que se deben declarar como proyectos desiertos
o cancelados. Asimismo, este Comité establece el presupuesto al que se
destinaran los recursos, posteriormente, el Comité de Supervision aprueba los
correspondientes desembolsos en las “Convocatorias” que se realizan durante el
periodo.

Al 30 de setiembre del 2016, se realizaron la VII Convocatoria para la aprobacion de

los proyectos del Fideicomiso por parte del Comité de Supervision por un monto
de US$1.110.000.

(Contintia)
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Al 30 de setiembre del 2016, el detalle de los proyectos aprobados en la VII

Convocatoria, es el siguiente:

Acuerdo de donacién Entidad 2016

Acondicionamiento y mejoramiento de senderos Pendiente de
del Parque Nacional Volcan Tenorio asignar USS$ 30.000
Planes especificos de delimitacion de la RB Lomas Pendiente de
Barbudal, PN Volcan Tenorio, PN Palo Verde, y .
RNVS Cipanci asignar 50.000
Disefio y construccion del embarcadero del RNVS  Pendiente de
Cipanci asignar 45.000
Fortalecimiento del programa de educacion .

! . . . Pendiente de
ambiental de las areas silvestres protegidas del .
ACCVC asignat 50.000
Levantamiento de agrimensura y generacion de
planos catastrados para areas clasificadas como Pendiente de
reservas nacionales (baldios) en los PN Volcan asignar
Poas, Volcan Irazi, y Volcan Turrialba 50.000
Acondicionamiento del area de parqueo en el PN Pendiente de
Braulio Carrillo sector Volcan Barva (II fase) asignar 50.000
Disefio y construccion del area de campamento, .

. . .. . . Pendiente de
estacionamiento, servicios sanitarios y sistema de .
aguas residuales en el RNVS Bahia Junquillal asighar 65.000
Plan especifico de gestion de residuos sélidos y
aguas residuales en ACG (PN Guanacaste, PN Pendiente de
Rincédn de la Vieja, RNVS Bahia Junquillal y PN asignar
Santa Rosa) 25.000
Estrategia de fortalecimiento participativo del Pendiente de
Sitio Patrimonio Mundial de la Humanidad La .
Amistad Caribe astghat 90.000
Estrategia de ordenamiento registral y catastral del Pendiente de
Parque Internacional La Amistad (sector Pacifico) .
y del Parque Nacional Chirrip6 astgnar 75.000
Planes especificos de gestion de residuos solidos y Pendiente de
aguas residuales en PILA, PN Chirrip6, y PN .
Tapanti Macizo de la Muerte asignar 15.000
Actualizacion del Plan de Manejo del PN La Pendiente de
Cangreja asignar 15.000

Pasan USS$ 560.000

(Continua)
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Acuerdo de donacién Entidad 2016

Vienen US$ 560.000

Plan especifico de delimitacién de la RB Cerro

Vueltas, e implementacion de éste y del plan del Pendiente de

PN Carara y del RNVS Fernando Castro Cervantes asignar 30.000

Plan especifico de gestion de residuos solidos y

aguas residuales del PN Carara y de la ZP Cerros

de Escazl, y elaboracion de la estrategia de Pendiente de

participacion de la ZP Cerros de Escazil asignar 40.000

Plan especifico de infraestructura, plan de

mantenimiento de infraestructura, y diseflo y

construccion de obras priorizadas en el PN Los Pendiente de

Quetzales asignar 35.000

Implementacion de la Estrategia de Comunicacion

de ACOSA y elaboracion del Plan de Pendiente de

Comunicacion de la Reserva Forestal Golfo Dulce asignar 30.000

III fase del proyecto de intervencidén ecolégica en Pendiente de

Mata Redonda y Corral de Piedra asignar 20.000

Planes especificos de infraestructura del RNVS

Iguanita y la RNA Nicolas Wessberg, y disefio y

construccion de obras prioritarias en estas ASP y Pendiente de

el PN Diria y el RNVS Mata Redonda asignar 85.000

Implementacion de la Estrategia de Comunicacion

de ACT con énfasis en rotulacion y sefializacion

en PN Diria, RNVS Mata Redonda, H Corral de Pendiente de

Piedra, PN Barra Honda y RNVS Cipanci asignar 15.000

Implementacion de los planes de control y

proteccion de ACT (equipo especializado, Pendiente de

tecnologia) asignar 30.000

Implementacién de los planes de educacién Pendiente de

ambiental de ACT asignar 20.000

Plan Especifico de gestién de desechos sélidos y

aguas residuales en el RNVS Barra del Colorado Pendiente de

¢ implementacién de acciones prioritarias asignar 30.000

Planes especificos de gestion de residuos solidos

y aguas residuales en la RNA Nicolas Wessberg,

RNVS Iguanita y PN Diri4, e implementacion de

acciones prioritarias en el RNVS Mata Redonda,

H Corral de Piedra, RNVS Cipanci y PN Barra Pendiente de

Honda asignar 25.000
Pasan US$ 920.000

(Continda)
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Acuerdo de donacioén Entidad 2016

Vienen USS$ 920.000

Planes Especificos de mantenimiento de

infraestructura y obras del PN Volcan Arenal, PN

del Agua Juan Castro Blanco, y RNVS Cafio

Negro, y disefio y construccion de acciones Pendiente de

prioritarias asignar 90.000

Plan General de Manejo de la Zona Protectora E1 Pendiente de

Chayote y la Zona Protectora Rio Toro asignar 25.000

Plan General de Manejo del Refugio Nacional de Pendiente de

Vida Silvestre Archie Car asignar 25.000

Plan General de Manejo del Parque Internacional Pendiente de

La Amistad asignar 50.000

US$ 1.110.000

Al 30 de setiembre del 2015, se realizaron las siguientes Convocatorias para la
aprobacion de los proyectos del Fideicomiso por parte del Comité de
Supervision y se aprobaron US$5.000 para cubrir los costos de impresion y

publicacion del manual de induccién al cambio climatico.

V Convocatoria
VI Convocatoria

Manual de induccion al Cambio Climatico

2015
US$ 459.781
1.038.780
5.000

US$  1.503.561

Al 30 de setiembre del 2015, el detalle de los proyectos aprobados en la V Convocatoria,

es el siguiente:

Acuerdo de donacidén

Entidad

TDR Monitoreo Integridad Ecoldgica, Acta
N.26-2014

Actualizaciéon de la Estrategia Nacional de
Biodiversidad

Pendiente de

asignar

Fundacion de

Parques

Monto
US$ 394.737

65.044
Us$ 459.781

(Continua)
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Al 30 de setiembre del 2015, el detalle de los proyectos aprobados en la VI

Convocatoria, es el siguiente:

Acuerdo de donacién Entidad
Estrategia de comunicacién y divulgacion para ~ Pendiente de
ASP de ACLAP asignar
Estrategia de gestion comunitaria en el Braulio Pendiente de
Carrillo sector Volcén Barva asignar

Estrategia de manejo de residuos sélidos en los
Parques Nacionales Volcan Pods, Volcan
Turrialba, Volcan Irazd, y Monumento
Nacional Guayabo.

II fase de la consolidacién del patrimonio
natural del estado en el Parque Nacional Juan
Castro Blanco

Desarrollo de sistema tecnolégico para el
manejo de informacion para ACAT, con
pilotaje en Palo Verde

II fase de la consolidacién del patrimonio
natural del estado en el Parque Nacional Volcan
Tenorio

Consolidaciéon de plan de manejo de recursos
del Refugio Nacional de Vida Silvestre Cipanci
para incorporar medidas de conservacion.

Plan de manejo de recursos de la Reserva
Forestal Golfo Dulce

Planes de turismo sostenible y educacion
ambiental, e implementacion en 3 ASP de
ACOPAC

Actualizacién del Plan de Manejo del PN Los
Quetzales, y elaboracion e implementacion del
plan de delimitaciéon

I fase de recuperaciéon de humedales en la
Cuenca Baja del Tempisque

Monitoreo de aguas en la Cuenca Baja del
Tempisque

Implementacion de planes de turismo sostenible
en senderos de ACT

Implementacion de una estrategia de
comunicacion, promocién, y mercadeo de
Areas Silvestres Protegidas

Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar
Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar
Pendiente de
asignar
Pendiente de
asignar
Pendiente de
asignar

Pendiente de
asignar
Pasan

2015
USS$ 89.894
49.185
69.994
29.965

37.045

29.965

55.516

29.965
119.859

34.263
47.293
62.578
129.848

86.147
USS$ 871.517

(Contintia)
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Acuerdo de donacién Entidad 2015
Vienen US$ 871.517
Adquisicién de equipo especializado para  Pendiente de
labores de control y proteccion. asignar 29.965

Disefio e implementaciéon del plan de

delimitacion y la estrategia de participacion ~ Pendiente de

de Hitoy Cerere asignar 39.416
Planes de  infraestuctura para la

implementacién en cinco Areas de  Pendiente de

Conservacion asignar 250.305
Proyecto de gestion del conocimiento Per;(:ilgﬁ’:; de 49 940
Protocolo para Planes Especificos de

Desarrollo de Infraestructura y

Mantenimiento de Equipo e Infraestructura e

implementacion en Cuenca baja del

Tempisque Desierto (22.890)
Desarrollo e implementacién de un sistema de

informacién para Palo Verde Desierto (32.632)

Elaboracién del plan de consolidacion del

patrimonio natural del estado, y disefio e

implementacién del plan de delimitacion de

Hitoy Cerere Desierto (26.431)

Actualizacion del Plan de Manejo del Parque

Nacional Los Quetzales, y elaboracion e

implementacion del plan Desierto (34.263)

Disefio e implementacion de una estrategia de

comunicacién, promocién, y mercadeo de

Areas Silvestres Protegidas del Area de

Conservacién Tempisque Desierto (86.147)
US$  1.038.780

El proyecto "planes especificos de infraestructura en la Cuenca Baja del Tempisque"
por un monto de US$22.890 fue originalmente elaborado en la III Convocatoria
y resultd desierto en las sub-siguientes. En la sexta Convocatoria se incorporo6
en un nuevo proyecto llamado "planes de infraestructura para la gestion e
implementacion en cinco Areas de Conservacion" por la suma de US$250.305.

(Contintia)
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En el caso de los proyectos "Desarrollo ¢ implementacion de un sistema de informacion
gerencial para el Parque Nacional Palo Verde" por US$32.632 y "Elaboracion
del plan de consolidacion del patrimonio natural del estado, y disefio e
implementacion del plan de delimitacion de la Reserva Biologica Hitoy Cerere”
por un monto de US$26.431, ambos quedaron desiertos en la IV Convocatoria
y se incluyeron en la VI Convocatoria con un aumento en su presupuesto con el
fin de atraer una mayor recepcion de propuestas de las Entidades Elegibles,
quedando en la suma de US$37.045 y US$39.416 respectivamente.

Finalmente, los proyectos "Actualizacion del Plan de Manejo del Parque Nacional Los
Quetzales, y elaboracién e implementacion del plan de delimitacion y
rotulacion" por un monto de US$34.263 y "Disefio e implementacién de una
estrategia de comunicacion, promocién, y mercadeo de Areas Silvestres
Protegidas del Area de Conservacion Tempisque" por la suma de US$86.147
resultaron desiertos en la IV convocatoria y se incluyeron en la VI Convocatoria
sin ningin cambio presupuestario.

Instrumentos financieros valores razonables y gestién de riesgos

(a) Clasificaciones contables y valores razonables

La tabla a continuacién muestra los valores en libros y los valores razonables de los
activos y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor

razonable.
30 de setiembre del 2016
Jerarquia
Valor en Valor del valor
libros razonable razonable

Inversiones en activos financieros
disponibles para la venta US$ 16.384.494 16.384.494 Nivel 1

Al valor razonable con cambios en

resultados US$ 40.153 40.153 Nivel 2
30 de setiembre del 2015
Jerarquia
Valor en Valor del valor
libros razonable razonable

Inversiones en activos financieros
disponibles para la venta US$ 15.858.019 15.858.019 Nivel 1

Al valor razonable con cambios en
resultados US$ 1.468.880 1.468.880 Nivel 2

(Continta)
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(b)  Gestion de riesgo financiero

El Fideicomiso esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de activos
financieros:

(i) Riesgo de crédito
(ii)  Riesgo de liquidez

(iii)  Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Gerencia Financiera tiene la responsabilidad total por el establecimiento y vigilancia
del marco de gestion de los riesgos del Fideicomiso, asi como del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracién del riesgo. La administracion
informa regularmente a la Junta Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de gestion de riesgo del Fideicomiso son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos que enfrenta el Fideicomiso y para fijar limites
y controles de riesgos adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de gestion de riesgo a fin de que
pueda reflejar los cambios en las condiciones del mercado y en las actividades
del Fideicomiso. El Fideicomiso a través de sus normas y procedimientos de
gestién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el que todos sus empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Gerente Financiero de la Asociacién Costa Rica por Siempre supervisa la manera en
que la gerencia del Fideicomiso monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo y revisa si el marco de gestion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos enfrentados por el fideicomiso.

(i) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
e inversiones en instrumentos financieros.

(Contintia)
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La Administracion con el objetivo de la adecuada administracion de los recursos del
Fideicomiso, mantiene politicas para la adquisicion de inversiones y la
administracion de los portafolios de inversion cuyo fin es procurar un adecuado
equilibrio entre la liquidez, rentabilidad y seguridad, mediante un adecuado
portafolio de instrumentos financieros que contribuyan a aumentar la
rentabilidad del Fideicomiso, (véase nota 1), la exposicion al riesgo crédito es
monitoreada constantemente.

Las inversiones financieras disponibles para la venta se mantienen en titulos emitidos
por JP Morgan y BCT.

Exposicidn al riesgo de crédito

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta representada por el saldo de cada activo
financiero a la fecha del balance:

30 de setiembre del

2016 2015
Efectivo US$ 1.562 43.462
Inversiones en instrumentos financieros 16.424.647 17.326.899
US$ 16.426.209 17.370.361

Las inversiones del Fideicomiso, se invierten a traves de la entidad internacional JP
Morgan y entidades financieras locales de primer orden. El desgloce de esas
inversiones es el siguiente:

30 de setiembre del

2016 2015
Titulos renta fija US$ 7.010.115 5.473.945
Fondos de inversiéon 40.153 1.468.880
Acciones 7.063.849 6.763.255
Fondos de cobertura 1.705.282 3.549.530
Activos duros 605.248 71.289
US$ 16.424.647 17.326.899

(Continua)
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(ii)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u de otros activos financieros. El enfoque del
Fideicomiso para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del Fideicomiso.

El Fideicomiso utiliza diversas proyecciones financieras que le permiten manejar su
flujo de efectivo operacional de forma tal que se asegura tener suficiente efectivo

para cubrir sus necesidades operativas.

Actualmente, el Fideicomiso no tiene obligaciones financieras, por lo que su riesgo de
liquidez es bajo.

(iii)  Riesgo de mercado

El riesgo del mercado es el riesgo de que cambios en los precios del mercado, como por
ejemplo la tasa de interés o precios de instrumentos de patrimonio, afecten a los
ingresos del Fideicomiso o al valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo es administrar y controlar las exposiciones de riesgo de
mercado dentro de los pardmetros aceptables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo tipo de cambio

Los activos del fideicomiso estan denominados en US délares. La Administracién no
considera que exista riesgo con el tipo cambio al tener los activos y pasivos
denominados en US doélares.

Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor de mercado o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien como resultado de cambios en las tasas de interés de
mercado.

El Fideicomiso estd expuesto a los efectos de los cambios en las tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion financiera y flujos de efectivo.



